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Comunicato ad hoc ai sensi dell’articolo 53 RQ 

Opfikon, Svizzera, 19 agosto 2026 – 07:00 CEST 

 

Fatturato nel secondo trimestre moderato come previsto, incremento 
della dinamica commerciale, conferma delle previsioni per il 2026 

 

• Forte slancio commerciale nel secondo trimestre con una crescita netta di +21 000 

abbonamenti Mobile Postpaid1 e l’incremento netto Internet2 più importante degli ultimi 
cinque trimestri, con una crescita di +3000 abbonamenti Internet2. La crescita è stata 

supportata, tra l’altro, da portfolio solidi, nonché dal programma Sunrise Rewards, ampliato e 
oggetto di una larga commercializzazione con focus strategico sulla clientela con contratto in 

essere. 

• Risultato finanziario nel secondo trimestre moderato come previsto, a causa del rinvio degli 

aumenti di prezzo rispetto all’anno precedente e degli effetti cumulativi della minore crescita 

degli abbonamenti nei trimestri precedenti. 

• Nel secondo trimestre l’EBITDAaL rettificato3 al netto delle acquisizioni di immobili, impianti 
e attrezzature (CapEx4) è aumentato del +3,7% rispetto all’anno precedente, mentre il flusso 

di cassa libero rettificato3,5 è migliorato significativamente, attestandosi a un valore pari al 

+33,3% rispetto all’anno precedente, sostenuto da una riduzione delle acquisizioni di 
immobili, impianti e attrezzature (CapEx4) e dalla gestione operativa dei costi. Ciò è avvenuto 

nonostante il calo del fatturato (-2,6% rispetto all’anno precedente) e dell’EBITDAaL 

rettificato (-3,8% rispetto all’anno precedente).  

• La perdita netta è notevolmente diminuita (del 58,2%), mentre si è registrato un aumento 
netto delle disponibilità liquide derivanti dall’attività operativa (+26,4%) e una diminuzione 

degli investimenti secondo il rendiconto finanziario6 (-72,6%). 

• Sulla base dell’aumento dello slancio commerciale, dell’effettiva implementazione 

dell’aumento dei prezzi nel terzo trimestre, dei lanci di prodotti B2C e B2B di grande rilievo e 
successo, nonché di una gestione dei costi continuativa, le previsioni per l’esercizio 

finanziario 20267 sono pienamente confermate, compreso il dividendo previsto per l’esercizio 
20268, pari a CHF 3.49 per ogni azione di classe A e di CHF 0.35 per ogni azione di classe B nel 

2027, equivalente a un aumento oltre il 2% rispetto all’anno precedente. 

 

Risultato consolidato relativo al secondo trimestre del 2026 

(milioni di CHF) 2° trimestre 
2025 

2° trimestre 
2026 

Variazione 

Fatturato 731,6 712,9 (2,6%) 

Clienti privati 521,3 499,5 (4,2%) 

Clienti commerciali e Wholesale 208,0 209,0 0,5% 

Infrastruttura e funzioni di supporto 2,3 4,4 91,3% 

EBITDAaL rettificato3 254,1 244,4 (3,8%) 

Acquisizioni di immobili, impianti e attrezzature (CapEx4) (116,4) (101,6) (12,7%) 

EBITDAaL rettificato3 al netto delle acquisizioni di immobili, impianti 
e attrezzature (CapEx4) 

137,7 142,8 3,7% 

FCF rettificato3,5 153,3 204,4 33,3% 

Secondo il rapporto finanziario:    

Perdita netta (53,6) (22,4) 58,2% 

Disponibilità liquide nette derivanti dall’attività operativa 290,5 367,3 26,4% 

Investimenti secondo il rendiconto finanziario6 (165,9) (45,5) (72,6%) 

Nota: gli indicatori finanziari sono presentati su base IFRS rettificata. Nell’allegato al presente comunicato ad hoc sono disponibili le definizioni alternative 
degli indicatori di performance e delle relative riconciliazioni.  
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«Come previsto, nel secondo trimestre il fatturato è risultato più moderato a causa del rinvio degli aumenti di 
prezzo. Allo stesso tempo, abbiamo registrato un sensibile miglioramento nell’ambito dell’acquisizione di nuovi 

clienti. Grazie a una maggiore attenzione rivolta ai clienti con contratto in essere, puntiamo alla crescita 
futura; per questo abbiamo orientato Sunrise Rewards in modo specifico per aumentare la fidelizzazione, 

ridurre il tasso di abbandono e creare relazioni a lungo termine con i clienti. Abbiamo inoltre migliorato 

ulteriormente la nostra efficienza operativa, che si riflette chiaramente nell’aumento del flusso di cassa libero. 
Continuiamo a portare avanti l’attuazione della nostra strategia e confermiamo le previsioni per il 2026, 

compresa la crescita dei dividendi di oltre il 2%», afferma André Krause, CEO di Sunrise, commentando i 

risultati del secondo trimestre del 2026. 

 

Numero di clienti in forte crescita 

Nel secondo trimestre del 2026, Sunrise ha incrementato la crescita netta della clientela, registrando un 

aumento +21 000 RGU (Revenue Generating Units) nel segmento Mobile Postpaid1 e di +3000 RGU nel 
segmento Internet a banda larga2. La crescita è stata sostenuta da una maggiore fidelizzazione della clientela 

al marchio principale Sunrise, dall’acquisizione di nuovi clienti nel segmento dei clienti commerciali e 

dall’acquisizione di clienti nei marchi secondari.  

Si conferma inoltre l’andamento positivo della percentuale di clienti a banda larga con un’offerta Sunrise 

Mobile Postpaid. Rispetto al medesimo trimestre dell’anno precedente, il Fixed-Mobile Convergence Rate 
(FMC9) è aumentato di +2,6 punti percentuali, attestandosi quindi al 61,1%. Al 30 giugno 2026, Sunrise 

contava circa 3,18 milioni di clienti Mobile, 1,29 milioni di clienti Internet a banda larga e 0,96 milioni di clienti 

Enhanced TV (RGU). 

 

Il focus sui clienti con contratto in essere e il lancio di nuove offerte rafforzano la dinamica 

commerciale  

La dinamica commerciale positiva nella crescita delle RGU è stata supportata da una maggiore fidelizzazione 
della clientela al marchio principale Sunrise, grazie, tra l’altro, al programma Sunrise Rewards, ampliato e 

oggetto di un’ampia commercializzazione nel secondo trimestre, , al costante andamento positivo nel 
segmento della banda larga, nonché ai importanti volumi registrati nel settore della vendita di dispositivi 

tramite il popolare programma «Device as a Service» e nel settore TV grazie alle offerte di servizi di 

streaming. Anche l’ampliamento dell’offerta B2B per le PMI (ad es. con PMI Ready Insurance) e le nuove 

offerte specifiche del segmento nei marchi secondari hanno sostenuto questa tendenza.  

Grazie alle innovazioni già avviate nel secondo trimestre (ad es. ecosistemi cloud e AI) e ai lanci di prodotti 
(ad es. nel settore dei dispositivi), alla costante attenzione rivolta ai clienti con contratto in essere, ad esempio 

con il continuo potenziamento del programma Sunrise Rewards, nonché all’attivazione mirata e al 

rafforzamento di attività commerciali selezionate nel settore B2B, Sunrise prevede un ulteriore andamento 

positivo nel secondo semestre.  

Con l’ingresso dei nuovi membri nella Direzione, Sunrise prosegue con l’attuazione della propria strategia. 

 

Risultato finanziario nel secondo trimestre moderato, influenzato da effetti comparativi 

Nel secondo trimestre del 2026, il fatturato è diminuito del -2,6% rispetto all’anno precedente, poiché 

l’effetto dell’adeguamento dei prezzi del 2025 è venuto meno per gli abbonamenti Mobile e a banda larga, 

mentre allo stesso tempo la crescita più modesta della clientela registrata nei trimestri precedenti ha avuto un 
impatto negativo. Una parte di questo effetto è stata tuttavia compensata da un contributo positivo 

proveniente dal fatturato e dai ricavi al di fuori del tradizionale settore degli abbonamenti, come ad esempio 
da spese di servizio più elevate, dalle vendite stabili di cellulari, da ricavi stabili nel settore B2B e del 

commercio all’ingrosso, nonché dall’aumento dei ricavi nel settore delle infrastrutture e delle funzioni di 

supporto. 

Il calo del fatturato e i relativi effetti hanno influito sull’EBITDAaL rettificato3, che nel secondo trimestre del 

2026 è diminuito del -3,8% rispetto all’anno precedente. L’EBITDAaL rettificato3 è stato sostenuto dall’ulteriore 

ottimizzazione della base dei costi operativi. A causa della riduzione delle spese per IT e servizi esterni, è stato  

 

https://www.sunrise.ch/it/rewards/programme/
https://www.sunrise.ch/business/it/soluzioni-pmi
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possibile ridurre i costi operativi (OpEx) rispetto all’anno precedente. Anche per quanto riguarda i costi di 

leasing è stato possibile ottenere ulteriori risparmi grazie a ottimizzazioni mirate. 

Nel secondo trimestre del 2026, le acquisizioni di immobili, impianti e attrezzature (CapEx4) hanno 
rappresentato il 14,3% del fatturato, registrando un calo del -12,7% rispetto all’anno precedente. Ciò è 

dovuto principalmente alla riduzione delle spese per l’ampliamento della capacità di rete e allo scaglionamento 

temporale degli investimenti nel potenziamento della rete, nonché a una normalizzazione delle spese nel 
settore B2B, che nel secondo trimestre del 2025 sono risultate più elevate a causa dei costi per l’onboarding di 

grandi clienti. L’EBITDAaL rettificato3 al netto delle acquisizioni di immobili, impianti e attrezzature 

(CapEx4) è quindi aumentato del +3,7% rispetto all’anno precedente 

Il flusso di cassa libero rettificato (FCF3,5) è aumentato notevolmente nel secondo trimestre del 2026, 
attestandosi a un valore pari a +33,3% rispetto all’anno precedente. L’aumento stagionale è stato favorito, tra 

l’altro, da una riduzione dei pagamenti ai fornitori e da una gestione più efficiente dell’attivo circolante netto, 

circostanze che hanno sostenuto in particolare il secondo e il quarto trimestre. Il miglioramento del FCF 

rettificato3,5 rispetto all’anno precedente conferma le previsioni per l’intero 2026.  

La perdita netta si è ridotta del 58,2% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente, principalmente per 
effetto delle variazioni dei proventi e degli oneri finanziari legate agli utili e alle perdite su cambi. Grazie 

all’andamento positivo del capitale circolante, alla diminuzione dei pagamenti ai fornitori e a una gestione 

rigorosa della liquidità, la liquidità netta generata dalle attività operative è aumentata del 26,4%, 

mentre le spese in conto capitale secondo il rendiconto finanziario6 sono diminuite del -72,6%.  

 

Risultato consolidato relativo al primo semestre del 2026 

(milioni di CHF) 1° semestre 
2025 

1° semestre 
2026 

Variazione 

Fatturato  1453,7 1435,7 (1,2%) 

Clienti privati 1041,6 1012,7 (2,8%) 

Clienti commerciali e Wholesale 408,8 418,5 2,4% 

Infrastruttura e funzioni di supporto 3,3 4,5 36,4% 

EBITDAaL rettificato3 494,1 490,3 (0,8%) 

Acquisizioni di immobili, impianti e attrezzature (CapEx4) (259,5) (235,2) (9,4%) 

EBITDAaL rettificato3 al netto delle acquisizioni di immobili, impianti 
e attrezzature (CapEx4) 

234,6 255,1 8,7% 

FCF rettificato3,5 36,8 93,4 153,8% 

Secondo il rapporto finanziario:    

Perdita netta (54,9) (61,8) (12,6%) 

Disponibilità liquide nette derivanti dall’attività operativa 461,6 467,1 1,2% 

Investimenti secondo il rendiconto finanziario6 (273,9) (128,3) (53,2%) 

Nota: gli indicatori finanziari sono presentati su base IFRS rettificata. Nell’allegato al presente comunicato ad hoc sono disponibili le definizioni alternative 
degli indicatori di performance e delle relative riconciliazioni.  

 

Confermate le previsioni per l’esercizio finanziario 2026 

Alla luce della risposta commerciale positiva all’offerta rivolta ai clienti con contratto in essere e ai nuovi 

clienti, della maggiore attenzione rivolta ai clienti con contratto in essere, dell’attesa normalizzazione degli 
effetti comparativi derivanti dal rinvio degli aumenti di prezzo, dell’effettiva implementazione dell’aumento dei 

prezzi e dell’ulteriore miglioramento dell’efficienza dei costi, Sunrise conferma integralmente le previsioni 

finanziarie per il 20268 come segue: 
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• Fatturato: per lo più stabile 

• EBITDAaL rettificato3: circa CHF 1 miliardo 

• Investimenti (CapEx4)/fatturato: <15% 

• FCF rettificato3,5: CHF 380-400 milioni 

• Dividendo previsto per l’esercizio finanziario 20268: CHF 3,49 per azioni di classe A e circa CHF 0,35 per 

azioni di classe B nel 2027, in linea con l’obiettivo di una politica dei dividendi progressiva (+>2% rispetto 

all’anno precedente). 

Il dividendo previsto per l’esercizio 2026 sarà distribuito esclusivamente da riserve provenienti da conferimenti 
di capitale estero e pertanto, a fini fiscali svizzeri, sarà trattato come un rimborso di capitale qualificato, 

versato in aggiunta. Di conseguenza, il dividendo previsto per l’esercizio 2026 non è soggetto all’imposta 
preventiva svizzera del 35%. Per le persone residenti in Svizzera che detengono azioni come patrimonio 

privato, i dividendi non sono soggetti all’imposta sul reddito. Sunrise prevede che questo trattamento fiscale 

continui ad essere applicato anche ai dividendi nel medio termine. 

 

Nota: gli indicatori finanziari e i tassi di crescita sono presentati su base (IFRS) rettificata. Nell’allegato al presente comunicato ad hoc sono disponibili le 
definizioni alternative degli indicatori di performance e delle relative riconciliazioni. 

 

_____________________________________ 

1Acquisizioni nette compresi clienti privati e B2B.  

2 Crescita netta organica di 0k nel secondo trimestre del 2025 e -7k nel terzo trimestre del 2025, nonché -2k nel quarto trimestre del 2025, senza l’esclusione 
di -2k / -3k / -1k, come indicato nella scheda informativa. Nel secondo e nel terzo trimestre l’esclusione era parte delle migrazioni Interbrand, mentre la 

correzione nel quarto trimestre era legata a una rettifica tecnica dei vecchi collegamenti ADSL individuati a gennaio 2026 e per i quali non risultavano clienti, 
fatturazioni o ricavi. L’adeguamento è stato effettuato nel quarto trimestre 2025, al fine di mantenere la comparabilità delle tendenze organiche. La scheda 

informativa contiene circa 2k accessi netti a Internet non organici nel secondo trimestre 2026, risultanti dalla correzione degli accessi mancanti nel quarto 

trimestre 2025. 

3Le riconciliazioni quantitative di utili/perdite netti (inclusi i tassi di crescita degli utili/delle perdite netti) e il flusso di cassa derivante dall’attività operativa per 
le previsioni dell’EBITDA rettificato, dell’EBITDAaL rettificato e dell’FCF rettificato non possono essere fornite in maniera ragionevole, poiché non sono previsti 

(i) né spese e ricavi non monetari, comprese le voci relative a proventi/oneri non operativi, deprezzamenti e ammortamenti, rettifiche di valore, 
ristrutturazioni e altre voci operative incluse negli utili/nelle perdite netti dall’attività operativa in corso, (ii) né specifiche variazioni di capitale aziendale che 
incidono sul flusso di cassa dell’attività operativa. Le voci non previste da Sunrise possono variare notevolmente da un periodo all’altro, salvo eventi 

imprevisti. 

4Fatta esclusione per acquisizioni da costi di noleggio, diritti relativi all’hockey su ghiaccio e attività M&A. 

5Nel quarto trimestre del 2024, Sunrise ha raggiunto con le autorità fiscali del Cantone di Zurigo un accordo relativo a una verifica fiscale effettuata nel 2024 

per gli anni dal 2019 al 2021. L’importo di liquidazione definitivo concordato si riferiva agli esercizi dal 2019 al 2024 e ammontava a circa CHF 60 milioni. Di 
conseguenza, nel periodo in corso, Sunrise ha contabilizzato imposte significative relative agli anni precedenti, le quali a livello cantonale sono state pagate 
nel 2025, per la maggior parte in contanti tramite dichiarazioni d’imposta rettificate, con una riduzione dei pagamenti negli anni 2026 e 2027. L’FCF rettificato 

esclude l’onere legato all’accordo fiscale e non è incluso nelle previsioni per l’esercizio finanziario 2026 per via del prefinanziamento della liquidazione fiscale 

da parte di Liberty Global. 

6Investimenti come parte del deflusso netto di disponibilità liquide per attività di investimento («Capital expenditures in cash flows from investing activities»). 

7IFRS su base rettificata. 

8Proposta da parte del Consiglio di amministrazione di Sunrise in caso di raggiungimento delle previsioni per l’esercizio 2026 e previa approvazione 

dell’Assemblea Generale Ordinaria di Sunrise. 

9La convergenza fisso-mobile indica il numero di clienti privati che hanno sottoscritto sia un servizio Internet a banda larga di rete fissa che un servizio di 

telefonia mobile Postpaid, diviso per il numero totale di clienti che hanno sottoscritto almeno un servizio Internet a banda larga di rete fissa. 

 

La presentazione per gli investitori è disponibile alla pagina Sunrise Investor Relations. La teleconferenza in 
diretta e il webcast dedicato agli analisti e agli investitori inizieranno alle 10:00 CET.  

 

Sunrise Investor Relations 
Alex Herrmann +41 58 777 61 00 

investor.relations@sunrise.net 

Sunrise Media Relations 
0800 333 000 

media@sunrise.net 

 

 

 

 

https://www.sunrise.ch/it/corporate/investor-relations
mailto:investor.relations@sunrise.net
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CHI SIAMO 
Sunrise Communications SA («Sunrise»), con il suo solido secondo posto nel mercato svizzero delle telecomunicazioni, si presenta come il principale 

competitor del settore ed è quotata alla SIX Swiss Exchange (SUNN). 
Con un accesso completo alla rete fissa e una rete mobile eccezionale, Sunrise offre la migliore copertura Gigabit in Svizzera, si distingue per l’eccellente 

qualità dei suoi servizi e ha tutte le carte in regola per continuare il suo trend di crescita. Grazie alle reti di primo livello, all’avanguardia, Sunrise offre ai 
clienti privati servizi di telefonia mobile, di rete fissa, di banda larga e TV di qualità elevata ed è al fianco dei clienti commerciali promuovendone la 
digitalizzazione con soluzioni di comunicazione a 360° e soluzioni ICT integrate per connettività, sicurezza e IoT, tutto da un’unica fonte. 

A fine giugno 2026, Sunrise annoverava circa 3,18 milioni di clienti di telefonia mobile, 1,29 milioni di collegamenti a banda larga e 0,96 milioni di clienti 
Enhanced TV (RGU), oltre a migliaia di clienti commerciali. 

Sunrise si distingue per un ambiente dinamico e internazionale, in cui ogni voce è ascoltata, le prospettive sono condivise e i valori vengono rispettati. Sunrise 
è convinta che la garanzia di pari opportunità per tutti i dipendenti sia un fattore fondamentale per il successo dell’azienda. I circa 2900 dipendenti (FTE), 

provenienti da circa 80 nazioni, riflettono l’eterogeneità dei nostri clienti e contribuiscono al successo di Sunrise grazie alle loro competenze, al pensiero 
innovativo e all’inesauribile impegno. 
www.sunrise.ch 

 

Dichiarazioni previsionali 

Il presente comunicato ad hoc contiene dichiarazioni previsionali ai sensi del Private Securities Litigation Reform Act del 1995, relative tra l’altro alle seguenti 
voci: i dati finanziari e operativi previsti, comprese le previsioni di Sunrise e le aspettative di crescita relative all’esercizio finanziario 2026 e alla crescita dei 
dividendi, che dipendono dall’andamento finanziario, dalle condizioni legali e regolamentari e dall’approvazione da parte del Consiglio di amministrazione e 

degli azionisti; la situazione finanziaria di Sunrise; i risultati operativi; le attività commerciali; le quote di mercato; la rete; i ricavi da servizi; l’EBITDAaL 
rettificato; gli investimenti; la generazione di flusso di cassa libero rettificato prevista, nonché la relativa tempistica e l’utilizzo previsto; le previsioni relative 

agli abbonamenti mobili e agli abbonamenti Internet; le strategie di crescita e altre strategie di Sunrise; le prospettive di crescita future e le misure anticipate 
per conseguirla, compresa la strategia B2B; le previsioni, i piani e le opportunità di Sunrise, tra cui quelle connesse alle offerte di nuovi prodotti e servizi, 
all’ammontare e alla programmazione delle spese di investimento, alle iniziative volte all’ottimizzazione dei costi, nonché ai prodotti, ai servizi e alle 

partnership nel settore dell’intelligenza artificiale, che continuano a dipendere dallo sviluppo tecnologico e dall’accettazione da parte dei clienti, nonché dai 
tempi previsti a tal fine e dai possibili vantaggi che ne derivano; le previsioni relative alla crescita netta dei clienti; i continui miglioramenti dell’efficienza 

operativa: il contesto macroeconomico; le aspettative e il possibile aumento dei dividendi futuri; i costi e la durata delle passività di Sunrise nei confronti di 
terzi; nonché altre informazioni e affermazioni che non costituiscono fatti storici. 
Le presenti dichiarazioni previsionali si basano su aspettative, stime e previsioni correnti riguardanti fattori che potrebbero influenzare le performance future 

di Sunrise e sono soggette a rischi e incertezze significativi, alcuni dei quali al di fuori del controllo dell’azienda. Ciò potrebbe causare risultati 
significativamente diversi da quelli espressi o impliciti in tali dichiarazioni. Tali rischi e incertezze comprendono le condizioni future del mercato, le oscillazioni 

dei tassi di cambio, il livello di indebitamento di Sunrise e il potenziale impatto dello stesso sulla capacità dell’azienda di attuare la propria strategia 
commerciale, nonché il tasso di disdetta della clientela e i relativi effetti sui ricavi e sui flussi di cassa, nonché altri fattori, inclusi quelli descritti di volta in 

volta nei documenti depositati da Sunrise presso la U.S. Securities and Exchange Commission («SEC»), tra cui l’ultima versione del Modulo 20-F e i report 
successivi. 
Le presenti dichiarazioni previsionali riflettono la situazione al momento della pubblicazione del documento. Sebbene Sunrise ritenga ragionevoli le aspettative 

espresse, non può garantirne la realizzazione. Anche nel caso in cui sia necessario rivedere le aspettative a seguito di nuovi eventi, condizioni o circostanze, 
Sunrise non ha alcun obbligo di aggiornare o rivedere le presenti dichiarazioni previsionali. Si invita a non fare eccessivo affidamento sulle presenti 

dichiarazioni. 

 

  

http://www.sunrise.ch/
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Allegato al comunicato ad hoc ai sensi dell’articolo 53 RQ 

Indicatori finanziari non conformi agli IFRS 

Questo comunicato ad hoc contiene indicatori finanziari non presentati secondo gli International Financial Reporting Standards (IFRS), tra cui l’EBITDA 
rettificato, l’EBITDAaL rettificato, l’EBITDAaL rettificato al netto delle acquisizioni di immobili, impianti e attrezzature e l’FCF rettificato. Sunrise ritiene che 
l’EBITDA rettificato e l’EBITDAaL rettificato siano indicatori significativi, in quanto forniscono un quadro trasparente della performance operativa di Sunrise, 
non influenzato dalla struttura del capitale; tale quadro consente al management di (a) identificare facilmente trend, (b) effettuare confronti analitici e 
benchmarking tra i segmenti e (c) identificare strategie per migliorare le performance operative. Sunrise ritiene che l’EBITDA rettificato e l’EBITDAaL 
rettificato siano utili per gli investitori, in quanto forniscono una base per confrontare le performance di Sunrise con quelle di altre società nello stesso settore 
o in settori simili. 

Riconciliazione degli indicatori finanziari non conformi agli IFRS 

Utile netto – EBITDAaL rettificato  

(milioni di CHF) 

2° trimestre 

2025 

2° trimestre 

2026 

1° semestre 

2025 

1° semestre 

2026 

Utile netto o perdita netta (53,6) (22,4) (54,9) (61,8) 

Oneri e proventi per imposte sul reddito (15,8) (2,9) (12,0) (13,6) 

Quota di perdita o utile delle affiliate (3,0) -- (4,1) (2,0) 

Oneri o proventi finanziari netti 97,6 57,5 108,9 123,0 

Utile o perdite operativi 25,2 32,2 37,9 45,6 

Deprezzamenti e ammortamenti (non legati al leasing) 222,8 217,8 456,2 431,8 

Deprezzamenti dei diritti d’uso 32,1 31,2 65,0 61,9 

Spese per la retribuzione basata sulle azioni 16,2 8,6 23,5 14,4 

Svalutazioni, ristrutturazioni e altre voci operative 5,1 1,0 7,1 28,5 

EBITDA rettificato (come riportato) 301,4 290,7 589,7 582,1 

Spese relative al leasing (47,3) (46,3) (95,6) (91,8) 

EBITDAaL rettificato (come riportato) 254,1 244,4 494,1 490,3 

Base rettificata: costi di transazione pro forma(1) — — — — 

EBITDAaL rettificato (su base rettificata) 254,1 244,4 494,1 490,3 

 

Flusso di cassa netto da attività corrente – FCF rettificato 

(milioni di CHF) 

2° trimestre 

2025 

2° trimestre 

2026 

1° semestre 

2025 

1° semestre 

2026 

Flusso di cassa netto da attività operativa 290,5 367,3 461,6 467,1 

Pagamento degli interessi  (32,9) (18,7) (135,9) (143,5) 

Proventi da derivati relativi ai tassi di interesse (pagamenti) 15,6 — 5,4 30,7 

Entrate dai finanziamenti dei fornitori 97,6 52,6 188,4 138,8 

Investimenti (165,9) (45,5) (273,9) (128,3) 

Versamenti di capitale dovuti al finanziamento dei fornitori (41,2) (132,2) (174,2) (219,7) 

Pagamenti per passività del leasing (19,4) (20,0) (54,7) (59,2) 

Flusso di cassa libero rettificato (come riportato) 144,5 203,5 16,8 85,9 

Base rettificata: costi di transazione pro forma(1) — — — — 

Verifica fiscale su base rettificata(2) 8,8 0,9 20,0 7,5 

Flusso di cassa libero rettificato (su base rettificata) 153,3 204,4 36,8 93,4 

 

Investimenti – acquisizioni di immobili, impianti e attrezzature 

(CapEx) 
(milioni di CHF) 

2° trimestre 
2025 

2° trimestre 
2026 

1° semestre 
2025 

1° semestre 
2026 

Investimenti 165,9 45,5 273,9 128,3 

Fusioni e acquisizioni (asset deal) (3,0) — (3,0) — 

Registrazione dei diritti per la trasmissione di avvenimenti sportivi — — — — 

Attivi acquisiti tramite il finanziamento dei rivenditori 16,5 64,8 31,9 120,1 

Variazioni delle passività a breve termine relative agli investimenti 
(compresi i contributi dei partner) 

(63,0) (8,7) (43,3) (13,2) 

Acquisizioni di immobili, impianti e attrezzature (CapEx) 116,4 101,6 259,5 235,2 



 

7/7 

 

 

 

(1) Corrisponde ad alcuni costi una tantum associati allo spin-off di Sunrise nel 2024. L’adeguamento sopra descritto neutralizza l’effetto di questi costi una 
tantum e normalizza l’impatto dei costi incrementali, evitando che influenzino i tassi di crescita soggiacenti l’attività per tale effetto non organico. 

(2) Nel quarto trimestre del 2024, Sunrise ha raggiunto con le autorità fiscali del Cantone di Zurigo un accordo relativo a una verifica fiscale effettuata nel 

2024 per gli anni dal 2019 al 2021. L’importo di liquidazione definitivo concordato si riferiva agli esercizi dal 2019 al 2024 e ammontava a circa CHF 60 milioni. 
Di conseguenza, nel periodo in corso, Sunrise ha contabilizzato imposte significative relative agli anni precedenti, le quali a livello cantonale sono state pagate 

nel 2025, per la maggior parte in contanti tramite dichiarazioni d’imposta rettificate, con una riduzione dei pagamenti negli anni 2026 e 2027. 


